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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
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(ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE)

EN DATE DU 28 MAI 2009

Chers Actionnaires,

Le présent rapport a pour objet de vous exposemba#fs des résolutions soumises a votre
approbation lors de I'assemblée générale ordireiextraordinaire des actionnaires qui doit
se reunir le 28 mai 2009.

Les résolutions a titre ordinaire, outre celles gaus sont soumises conformément aux
dispositions légales et réglementaires (approbaties comptes sociaux et consolidés,
affectation du résultat jetons de présence et dppian des conventions reglementées),
concernent la reconduction de l'autorisation deemaa ceuvre d’'un programme de rachat
d’actions(sixieme résolution).

Les résolutions a titre extraordinaire concernemicipalement la reconduction de diverses
autorisations financiéres, afin de permettre aevotinseil d’administration de prendre sans
délai, le moment venu, les mesures appropriées ecoact le financement des
investissements envisages dans l'intérét de la&tkseptieme a onzieme résolutions).

Nous vous proposerons d'adopter des autorisatioesmeitant a votre conseil
d’administration de mettre en place des mécanisaiggéressement des salariés et
mandataires sociaygouzieme a quatorzieme résolutions).

Nous vous proposerons également de donner unesatiton au conseil d’administration a
l'effet de réduire le capital social par annulatides actions auto détenuéguinzieme
résolution).

Le présent rapport est complété par le documendféeence de la Société, incluant le rapport
de gestion sur I'activité de la Société au cour$alercice social clos le 31 décembre 2008,
par le rapport sur les opérations d’attributiongatgjte d’actions, par le rapport sur le

programme de rachat d’actions et par le rappoRmdsident sur le contréle interne.



| - RESOLUTIONS DE LA COMPETENCE DE L’ASSEMBLEE GEN ERALE
ORDINAIRE

Outre les résolutions qui vous sont soumises cordorent aux dispositions légales et
réglementaires (approbation des comptes sociacgrsolidés, affectation du résultat, jetons
de présence et approbation des conventions regtéegnnous vous proposons d’approuver
la résolution décrite ci-apres.

Reconduction de l'autorisation de mise en ceuvremjprogramme de rachat d’actions

Au cours de l'année 2008\extRadioTV a acquis 57.759 actions dans le cadre d
l'autorisation accordée par I'assemblée du 27 @82 Au 31 décembre 2008, votre société
détenait 62.801 actions d’auto controle, représerit@45 % du capital. Les actions détenues
en propre n'ont ni droit au dividende, ni droit\dee.

Il vous est proposé dans la sixieme résolutionytdidgser votre Conseil d’administration a
mettre en place un programme de rachat d’actiomgres de la Société dans les conditions et
selon les objectifs prévus par la Iégislation eyueur.

Cette autorisation serait donnée pour une duréBdmois et se substituerait a celle donnée
lors de '’Assemblée du 27 mai 2008.

Cette résolution prévoit que les rachats d’actipoarront étre réalisés en période d’offre
publique, dans le strict respect des conditions&f par le Reglement Général de 'AMF, en
vue de permettre a la Société de respecter I'eidrde ses engagements antérieurs.

La sixiéme résolution présentée prévoit un prix mmaxn d’achat de 45 Euros par action,
hors frais d’acquisition.

Il s’agit d’'une résolution traditionnelle, renougelchaque année et dont le nombre maximum
d’actions pouvant étre acquises est limité a 10Weapitalet le montant maximum que la
Société serait susceptible de payer en vue du traidases propres actions est limité a
60.682.905 Euros sur la base du capital sociaéetadtions d’auto détention au 31 décembre
2008.

Un bilan de ces opérations sera exposé dans lentsggecial qui sera présenté a ’Assemblée
Générale qui sera appelée a statuer sur les coagptésxercice 2009.

I - RESOLUTIONS DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GE NERALE
EXTRAORDINAIRE

A. REDUCTION DE CAPITAL SOCIAL PAR ANNULATION D’ACT IONS (quinzieme
résolution)

Dans la quinzieme résolution, il est proposé a d&sblée d’autoriser votre Conseil
d’administration, pour une durée de 26 mois, a Emnpar voie de réduction de capital, les
actions acquises dans le cadre du programme datrdelses propres actions dont la sixieme
résolution a précisé les modalités.



L’annulation d’actions entraine une modification dapital social et par conséquent des
statuts, ce qui ne peut étre autorisé que par wwsidn de I'Assemblée Générale
Extraordinaire. Cette résolution a donc pour olfjed¢ déléguer ce pouvoir au Conselil
d’administration.

Cette autorisation rendrait caduque I'autorisapo@cédente de méme nature a hauteur de la
partie non utilisée. Cette autorisation n’a pasuétisée en 2008.

B. AUGMENTATIONS DE CAPITAL (septieme a onzieéme résolutions)

Nous vous présentons un ensemble de résolutioms pgar but de renouveler celles votées
les années précedentes et de les actualiser afireddre en compte les nouvelles possibilités
d’émission introduites par la loi.

Ces facultés permettraient a votre Conseil d’adstraiion, sur ses seules décisions, de
procéder a des émissions d'actions (a I'exclusies actions de préférence) ou de valeurs
mobiliéres donnant acces au capital de la soci¢tded’une de ses filiales avec maintien du
droit préférentiel de souscription ou avec suppoessgu droit préférentiel de souscription.

Ces délégations de compétence sont destinées &rdanrotre Conseil d’administration la
possibilité de réagir au plus vite aux besoinsinienicement de la société, en lui permettant en
outre d’opter, le moment venu, pour 'émission yletde valeurs mobilieres le plus adapte.

Les autorisations proposées, qui annulent et reraptacelles qui auraient pu étre
antérieurement consenties, représentent un plafioiohl de 1.000.000 Euros. Outre ce
plafond global, des sous plafonds, en ligne avecnilleures pratiques de marcheé et
applicables a chaque autorisation, s’appliguenfosction du type d’opération envisagée
comme décrit ci-dessous.

Ces délégations seraient données pour une duré2édmois, a compter du jour de
I’Assemblée. Elles priveraient d’effet toute délttgra antérieure donnée au Conseil et ayant
le méme objet, et a hauteur, le cas échéantud@aetie non encore utilisée.

1. Délégation de compétence avec maintien du drapréférentiel de souscription
(septiéme résolution)

Dans la septieme résolution, il est proposé a PBAdsdée d'autoriser le Consell
d’administration, a procéder a des augmentationsagéal par émission avec maintien du
droit préférentiel de souscription d'actions et/de valeurs mobilieres donnant acces au
capital de la Société et/ou de valeurs mobilieresndnt droit a l'attribution de titres de
créances.

Le montant nominal maximum des augmentations détatagusceptibles d’étre réalisées
immédiatement ou a terme en vertu de la présetggatéon serait fixé a 500.000 Euros.

Votre Conseil d’administration aurait tous pouvpiasec faculté de subdélégation dans les
conditions fixées par la loi pour mettre en ceuagiésente délégation de compétence, a
l'effet de fixer les conditions d’émission et deusoription, constater la réalisation des
augmentations de capital qui en résulteraient etdater a la modification corrélative des
statuts.



Votre Conseil a utilisé cette délégation le 7 nolem2008 pour I'émission de 220.000
OBSAAR représentant un emprunt obligataire d’'un tanhde 55.000.000 euros.

Comme chaque année, les actionnaires seront infod@é utilisation qui pourrait étre faite
de ces autorisations via le tableau de synthésdd&légations de compétence qui figurent au
chapitre 21 du Document de référence 2008.

2. Délégation de compétence avec suppression du itinoréférentiel de souscription
(huitieme et neuvieme résolutions)

Dans cette huitieme résolution, il est proposé Asdemblée d'autoriser votre Conseil
d’administration a décider une augmentation dutahpocial par émission — avec suppression
du droit préférentiel de souscription- d’actionfoetde valeurs mobilieres donnant acces au
capital de la Société et/ou de valeurs mobilieresndnt droit a l'attribution de titres de
créances.

Le montant nominal maximum des augmentations détatagusceptibles d’étre réalisées
immédiatement ou a terme en vertu de cette de@yaterait fixé a 500.000 euréant
précisé que ce montant s’imputerait sur le mondanplafond prévu a 1a°7° résolution de
'assemblée.

L’autorisation prévoit, conformément a l'ordonnande 22 janvier 2009 ayant modifié
notamment l'article L 225-136 du Code de commeree faculté de procéder a une
augmentation de capital soit par des offres pubbgsoit dans la limite de 20% du capital
social par an, par des offres visées au Il deidlarL. 411-2 du Code Monétaire et Financier
(tel que modifié par 'ordonnance n°2009-80 du &avjer 2009).

Le droit préférentiel de souscription des actioregmaux titres faisant I'objet de la présente
résolution serait supprime, en laissant toutefaiscanseil d’administration la faculté de
conférer aux actionnaires, pendant un délai ehde® modalités qu'il fixerait en conformité
avec les dispositions légales et réglementairedicapfes et pour tout ou partie d’'une
émission effectuée, un délai de priorité de sopson.

Le prix d’émission des valeurs mobilieres suscégdibd’étre émises en vertu de cette
délégation serait au moins égal a la moyenne péed#es cours des trois dernieres séances
de bourse précédant sa fixation, éventuellemenindi®@ d'une décote maximale de 5%
conformément aux dispositions des articles L. 226-1° et R. 225-119 du code de
commerce.

Le conseil d’administration aurait tous pouvoirse@ faculté de subdélégation dans les
conditions fixées par la loi, pour mettre en cedar@résente délégation de compétence, a
'effet de fixer les conditions d’émission et deusoription, constater la réalisation des

augmentations de capital qui en résulteraient etgater a la modification corrélative des

statuts.



3. Augmentation du capital social par incorporation deprimes, réserves, bénéfices
ou autres(dixieme résolution)

Dans cette résolution, il vous est demandé de détégu conseil d’administration votre
compétence pour décider 'augmentation du capaalas en une ou plusieurs fois dans la
proportion et aux époques qu'il apprécierait paorporation de primes, réserves, bénéfices
ou autres dont la capitalisation sera Iégalementattitairement possible, dans la limite d’'un
montant maximum de 500.000 euré&nt précisé que ce montant s’ajouterait au mowaiia
plafond global de 1.000.000 euros. L'existence dilafond autonome est justifiée par la
nature tout a fait différente des incorporations rdeerves et autres puisque celles-ci
interviennent soit par l'attribution d’actions grdes aux actionnaires, soit par I'élévation du
montant nominal des actions existantes, c'esteagdins dilution pour les actionnaires et sans

modification du volume des fonds propres de la &eéci

4, Option de sur allocation(onzieme résolution)

Il vous est proposé de déléguer au conseil d’aditnation votre compétence pour décider
d’augmenter le nombre de titres a émettre en casgdientation du capital social de la
société avec ou sans droit préférentiel de sousmmipau méme prix que celui retenu pour
I'émission initiale, dans les délais et limites\are par la réglementation applicable au jour de
I'émission (a ce jour dans les trente jours deld&uce de la souscription et dans la limite de

15 % de I'émission initiale).

Le montant nominal des augmentations de capitalddés par la présente résolution
s’'imputerait sur le montant du plafond global préuparagraphe 3 de I8 résolution de
'assemblée.

C. INTERESSEMENT DES SALARIES ET DES MANDATAIRES SOCIAUX
(douzieme a quatorziéme résolutions)

1. Augmentation du capital social par émission d’amns réservées aux salariés
(douziéme résolution)

Cette résolution est proposée conformément awosiispns de I'article L 225-129-6 alinéas
1 et 2 du Code de commerce, au titre de I'alinenXaison des décisions d’augmentations de
capital présentées a l'assemblée et au titre dimd& 2, pour satisfaire notre obligation
triennale, le personnel salarié de la Société aétemoins de 3% du capital.

Il vous est donc proposé de déléguer au consedndiastration votre compétence pour
décider 'augmentation du capital social, en unglosieurs fois, dans la limite d’'un nombre
total d’actions représentant 2 % du capital soaal jour de la décision du conseil
d’administration, par émission d’actions ou de uedemobilieres donnant accés au capital,
réservées aux adhérents d’'un ou plusieurs planmdjge d’entreprise qui seraient mis en
place au sein du groupe constitué par la Sociélésetntreprises, francaises ou étrangeres,
entrant dans le périmetre de consolidation ou aebamaison des comptes de la Société en
application de Il'article L. 3344-1 du Code du trihvéatant précisé que le montant nominal
maximum des augmentations de capital susceptibisedréalisées immédiatement ou a



terme en vertu de la présente déelégation s'impititena le montant du plafond global prévu
au paragraphe 3 de 187 résolution de I'assemblée.

La durée de validité de la présente délégationtsde®6 mois.

Le prix d’émission des actions ou des valeurs nwes$ nouvelles donnant acces au capital
serait déterminé dans les conditions prévues aiotear L. 3332-18 et suivants du Code du
travalil.

Cette autorisation a été utilisée par votre Cond@tiministration en octobre 2008, avec
subdélégation au Président Directeur Général géaider de et procéder a I'émission d’'un
nombre total maximal de 100.000 actions. Votre iBedt n’'a pas utilisé cette autorisation en
raison des trés mauvaises conditions de marché.

Nous vous proposons donc de renouveler cette aatimm de délégation au Conseil

d’administration.

2. Options de souscription ou d'achat d’actions efattribution d’actions gratuites
(treizieme et quatorziéme résolutions)

Il vous est proposé de renouveler deux nouvellégrigations pour une durée de 26 mois,
plafonnées respectivement a 2% pour les optiorsodscriptions et d’achats d’actions et de
1% pour les actions gratuites du montant des tdoesposant le capital social au jour de la
décision du Conseil d’administration.

Le Conseil d’Administration aurait tous pouvoirsjea faculté de subdélégation dans les
limites légales, pour mettre en ceuvre ces autmisaet notamment de déterminer I'identité
des bénéficiaires de ces options ou attributionsi ajue les conditions et le cas échéant les
critéres d’attribution des options et/ou actions.

La seizieme résolution est une résolution usuglieconcerne la délivrance des pouvoirs
nécessaires a I'accomplissement des publicitézreiaiités leégales.

Le Conseil d’administration



